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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đối với
nền kinh tế toàn cầu

Về giá năng lượng

❑Nga là quốc gia xuất

khẩu dầu lớn thứ ba trên

thế giới, chiếm thị phần

11% tổng nguồn cung

dầu toàn cầu

❑Giá dầu Brent đạt đỉnh

127.98 USD/thùng vào

ngày 08/03/2022
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đối với
nền kinh tế toàn cầu

Về giá năng lượng

❑Nga là nhà sản xuất khí

đốt tự nhiên lớn thứ hai

trên thế giới, chiếm 16,6%

tổng nguồn cung khí đốt

tự nhiên toàn cầu.

❑Trong tháng 3, giá khí đốt

tự nhiên lên đến 5

USD/m3, tăng 31,5% so

với thời điểm đầu năm
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đối với
nền kinh tế toàn cầu

Về giá kim loại cơ bản

❑Gián đoạn nguồn cung nhôm từ nhà máy Rusal, giá nhôm thế giới có sự tăng

mạnh, và đạt đỉnh vào ngày 04/03/2022 với giá 3.849 USD/tấn, tăng 1,010 USD

tương ứng 35,58% so với đợt đầu năm

❑Giá Niken có xu hướng tăng mạnh kể từ khi cuộc xung đột xảy ra, và đạt đỉnh vào

ngày 08/03/2022 với giá 81.051,50 USD/tấn, tăng 59.915,50 USD tương ứng với tỷ lệ

tăng 283,46% so với thời điểm đầu năm.
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đối với
nền kinh tế toàn cầu

Về giá nông sản

❑Lúa mì, giai đoạn 2017 - 2021, Nga và Ukraine chiếm 14% sản lượng lúa mì toàn cầu

(thứ nhất và thứ năm), 30% lượng lúa mì xuất khẩu toàn cầu, giá đạt mức kỷ lục

1,425 USD/tấn (7/3/2022).

❑Bắp, Ukraine cung cấp 15% lượng bắp xuất khẩu của thế giới (thứ 4), Nga đứng

thứ 6 với 2.3% thị phần toàn cầu, trong tháng 03/2022, giá bắp đạt 7.58 USD cho

mỗi bushel.

❑Lúa mạch, Nga và Ukraine cũng chiếm khoảng 19% sản lượng lúa mạch và gần

32% xuất khẩu lúa mạch, giá lúa mạch vào tháng 03/2022 đạt 5.59 USD/bushel.
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đối với
nền kinh tế toàn cầu

Về thị trường tài chính
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đối với
nền kinh tế toàn cầu

❑Gia tăng thêm các rủi ro về chuỗi cung ứng và chuỗi sản

xuất trên toàn cầu

❑Lạm phát có thể tăng cao và tăng trưởng kinh tế thấp hơn

dự báo tại một số quốc gia. Tuy nhiên, một số quốc gia

khác lại được hưởng lợi.
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đối với
nền kinh tế toàn cầu

❑Tác động của cuộc xung đột đến kinh tế toàn cầu phụ thuộc vào:

• Biến động giá năng lượng

• Phản ứng của ngân hàng trung ương tại các quốc gia

❑Sự đa dạng các hệ thống thanh toán quốc tế: Hệ thống thanh toán

liên ngân hàng xuyên biên giới (CIPS), Hệ thống chuyển tiền tự

động Clearing House (CHATS) của Trung Quốc và Hệ thống chuyển

tin nhắn tài chính (SPFS) của Nga
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đến thị trường
chứng khoán các quốc gia châu Á

• Phương pháp: nghiên cứu sự kiện (event study)

• Ngày sự kiện: 24/2/2022
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đến thị trường
chứng khoán các quốc gia châu Á

• Dữ liệu: 

• Lợi nhuận thị trường của 8 quốc gia châu Á (Trung Quốc,

Malaysia, Singapore, Sri Lanka, Thái Lan, Việt Nam, Nhật Bản,

Philippines).

• Lợi nhuận của 5 công ty có vốn hóa cao nhất tương ứng với từng

thị trường

• Khoảng thời gian được chúng tôi thu thập theo ngày là từ ngày

23/2/2021 đến ngày 18/3/2022
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đến thị trường
chứng khoán các quốc gia châu Á

• Tính toán lợi nhuận bất thường trong thời gian cửa sổ sự kiện: 

• Lợi nhuận dự báo được suy ra từ hàm hồi quy lợi nhuận thực tế

và lợi nhuận thị trường trong thời gian cửa số ước lượng.

𝑙ợ𝑖 𝑛ℎ𝑢ậ𝑛 𝑑ự 𝑏á𝑜 = 𝛽0 + 𝛽1 × 𝑙ợ𝑖 𝑛ℎ𝑢ậ𝑛 𝑡ℎị 𝑡𝑟ườ𝑛𝑔

𝑙ợ𝑖 𝑛ℎ𝑢ậ𝑛 𝑏ấ𝑡 𝑡ℎườ𝑛𝑔 = 𝑙ợ𝑖 𝑛ℎ𝑢ậ𝑛 𝑡ℎự𝑐 𝑡ế − 𝑙ợ𝑖 𝑛ℎ𝑢ậ𝑛 𝑑ự 𝑏á𝑜

• Kiểm định giả thuyết:

𝐻0: 𝑙ợ𝑖 𝑛ℎ𝑢ậ𝑛 𝑏ấ𝑡 𝑡ℎườ𝑛𝑔 = 0, sự kiện không có tác động



Hội thảo “Giải pháp thích ứng cho hoạt động xuất nhập khẩu trong bối cảnh khủng hoảng Nga – Ukraine” 13

Tác động của xung đột Nga – Ukraine đến thị trường
chứng khoán các quốc gia châu Á

t=0
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đến thị trường
chứng khoán các quốc gia châu Á

t=0
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đến thị trường
chứng khoán các quốc gia châu Á

t=-1
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đến thị trường
chứng khoán các quốc gia châu Á

t=-1
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đến thị trường
chứng khoán các quốc gia châu Á

t=10
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đến thị trường
chứng khoán các quốc gia châu Á

t=10
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đến tăng trưởng 
kinh tế và lạm phát Việt Nam

❑Biến động giá dầu tác động đến tăng trưởng kinh tế:

• Đối với các nước nhập khẩu dầu, giá dầu sẽ tác động đến chi phí sản 

xuất từ đó ảnh hưởng đến sản lượng và lạm phát; 

• Đối với các nước xuất khẩu dầu chiếm tỷ trọng cao, giá dầu sẽ còn tác 

động mạnh vào thu ngân sách nhà nước bên cạnh ảnh hưởng của nó 

đến chi phí sản xuất trong nước
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đến tăng trưởng 
kinh tế và lạm phát Việt Nam

❑ Tăng khoản thu ngân sách từ dầu thô.

Năm 2021, thu ngân sách từ dầu thô

khoảng 35.000 tỷ đồng, chiếm khoảng

2,6% tổng thu ngân sách và vượt dự

toán tới 65% nhờ giá dầu tăng mạnh; số

thu từ thuế xuất nhập khẩu xăng dầu

tháng 01/2022 cũng tăng gần 17%.

❑ Kinh tế Việt Nam phụ thuộc vào nguyên

vật liệu nhập khẩu khá lớn, chiếm

khoảng 37% tổng chi phí nguyên vật liệu

của cả nền kinh tế.
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đến tăng trưởng 
kinh tế và lạm phát Việt Nam

Mô hình DSGE được đề xuất như sau:

• 𝑥𝑡 = 𝑥𝑡+1 − 𝑟𝑡 − 𝑝𝑡+1 − 𝛽2𝑒𝑡 + 𝛽3𝑢𝑠𝑡 +

𝛽8𝑜𝑖𝑙𝑡 + 𝑔𝑡

• 𝑝𝑡 = 𝛽4𝑝𝑡+1 + 1 − 𝛽4 𝑝𝑡−1 + 𝜅𝑥𝑡 − 𝛽5ሺ

ሻ

𝑒𝑡−1 −

𝑒𝑡−2 + 𝑛𝑡

• 𝑟𝑡 = 𝛽6𝑟𝑡+1 + 1 − 𝛽6 𝑝𝑡 + 𝑥𝑡 + 𝑟𝑡−1 + 𝑢𝑡

• 𝑒𝑡 = 𝛽7ሺ𝑟𝑡 − 𝑝𝑡+1ሻ + 𝑘𝑡
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đến tăng trưởng 
kinh tế và lạm phát Việt Nam

Một số phương pháp ước lượng mô hình DSGE có thể kể đến như:

• Ước lượng cân chỉnh tham số

• Ước lượng GMM (Generalized Method of Moments estimation of equations)

• Ước lượng hàm hợp lý tối đa - MLE (Maximum Likelihood Estimation)

• Ước lượng bằng Bayes.
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đến 
tăng trưởng kinh tế và lạm phát Việt Nam
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đến tăng trưởng 
kinh tế và lạm phát Việt Nam
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Tác động của xung đột Nga – Ukraine đến tăng trưởng 
kinh tế và lạm phát Việt Nam
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Dự báo
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Dự báo

Sử dụng mô hình MIDAS cho giá dầu, tăng trưởng và lạm phát, nghiên cứu dự báo tăng

trưởng cho các yếu tố này với 3 kịch bản của giá dầu:

• Thứ nhất, xung đột Nga – Ukraine hạ nhiệt, giá dầu về mức trước xung đột là

80USD/thùng.

• Thứ hai, xung đột Nga – Ukraine leo thang, thoả thuận hạt nhân Iran được thiết lập, giá

dầu duy trì xung quanh mức 100 USD/thùng như khủng hoảng chính trị Ukraine ở năm

2014.

• Thứ ba, Nga trả đũa Ukraine mạnh mẽ, không có thoả thuận nào được thiết lập, giá dầu

duy trì ở mức 110 USD/ thùng như cách đang phản ứng trước cú sốc bất ngờ này ở hiện tại.
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Dự báo
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